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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista de Balearia Eurolineas Maritimas, S.A.U.:

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de Balearia Eurolineas Maritimas, S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de octubre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de octubre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2-a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficientey
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segulin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos

Descripcion

Taly como ha sido descrito en la nota 14 de
la memoria adjunta, la Sociedad ha
registrado en el ejercicio un importe neto de
la cifra de negocios de 674.761 miles de
euros que proviene de sus dos actividades
principales: el transporte maritimo de
pasajerosy vehiculos y el de mercancias. La
Sociedad desarrolla dichas actividades con
buques propios y en menor medida fletados,
en determinadas rutas entre la peninsula,
las Islas Baleares, las Islas Canarias y el
norte de Africa.

El reconocimiento de estos ingresos de
acuerdo con el marco normativo de
informacidén financiera de aplicacién no
resulta complejo, si bien implica el registro
de un elevado numero de transacciones
generadas por las dos principales lineas de
negocio. Concretamente, las transacciones
asociadas a la actividad del transporte de
personasy vehiculos se realizan con una
multitud de clientes diferentes,
principalmente particulares, mediante pago
anticipado o al contado, mientras que las
transacciones asociadas a la actividad del
transporte de mercancias se realizan con un
numero reducido de clientes, entidades
mercantiles, mediante pago aplazado.

Dadas estas circunstancias, hemos
considerado que la ocurrencia de los
ingresos pendientes de cobro al cierre del
ejercicio por el transporte maritimo de
pasajeros, vehiculos y mercancias es un
aspecto relevante para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar dicho aspecto han consistido, entre
otros, enla comprension del proceso de
reconocimiento de ingresos que tiene
implantado la Sociedad.

También hemos realizado procedimientos
basados en pruebas informaticas masivas
de ingresos por el transporte maritimo de
pasajeros y vehiculos partiendo de las
reservas de billetes emitidas (informacién
capturada por los sistemas de reservas de la
Sociedad), hasta su llegada al sistema
informatico donde se registra la informacion
financiera.

Adicionalmente, hemos llevado a cabo
procedimientos sustantivos en bases
selectivas, tales como la revisién de la
concordancia entre los importes
devengados y registrados como ingresos por
la Sociedad y obtencién de confirmaciones
de clientes, registradas por la Sociedad
como importe neto de la cifra de negocios
de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, y que se encontraban pendientes
de cobro al cierre del ejercicio.

Por ultimo, también hemos evaluado si la
nota 14 de la memoria adjunta incluye los
desgloses de informacion relacionados que
requiere el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.



Otra informaciodn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado el 31
de octubre de 2025, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y
no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tinicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion
de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y
presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicaciéon. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que elresto de la informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de octubre de 2025y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia,
y del controlinterno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

DELOITTE AUDITORES, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692
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DELOITTE AUDITORES, S.L.

Pablo Conipany Saez 2026 Nam. 30/26/00659
Inscrito en el R.0.A.C. n° 23.470 se00EUR
13 de febrero de 2026



Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamosy valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del controlinterno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacioén de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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BALEARIA EUROLINEAS MARITIMAS, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2025

(Miles de euros)

Notas de Ejercicio Ejercicio
la memoria 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios 14 681.699 558.793
Aprovisionamientos- 14 (289.646) (260.686)
Consumo de mercaderias (24.848) (20.457)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (164.834) (154.183)
Trabajos realizados por otras empresas (99.964) (86.046)
Otros ingresos de explotacion- 14 89.921 100.116
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 78.493 86.310
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 11.428 13.806
Gastos de personal- 14 (86.576) (80.090)
Sueldos, salarios y asimilados (72.331) (64.166)
Cargas sociales . (14.245) (15.924)
Otros gastos de explotacion- 14 (301.776) (253.848)
Servicios exteriores (307.670) (258.181)
Tributos (157) (226)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 6.051 4.559
Amortizacion del inmovilizado 4-a,5y6 (46.182) (41.693)
Resultado de explotacion de operaciones recurrentes 47.440 22.592
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 9 1.203 897
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 4-cy6 214 498
Otros resultados (1.123) (384)
RESULTADO DE EXPLOTACION 47.734 23.603
Ingresos financieros- 5.916 3.890
De participaciones en instrumentos de patrimonio- 1.407 1.483
En empresas del Grupo y asociadas 8y13 1.407 1.476
Enterceros - 7
De valores negociables y otros instrumentos financieros- 4.509 2.407
En empresas del Grupo y asociadas 13 3.616 1.348
En terceros 893 1.059
Gastos financieros- (16.490) (15.415)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas 13 - (1)
Por deudas con terceros 1 (16.490) (15.414)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 8 - 9)
Diferencias de cambio 14 1.538 9)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 1.229 1.879
RESULTADO FINANCIERO (7.807) (9.664)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39.927 13.939
Impuesto sobre beneficios 12 (95) (91)
RESULTADO DEL EJERCICIO 39.832 13.848

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2025.

\
D. Guillermo Utor Pérez
Consejero
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BALEARIA EUROLINEAS MARITIMAS, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2025

(Miles de euros)

Notasdela| Ejercicio Ejercicio
memoria 2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 59.872 96.360
Resultado del ejercicio antes de impuestos 39.927 13.939
Ajustes al resultado- 54.645 55.748

Amortizacién del inmovilizado 4-3,5y6 46.182 41.693

Correciones valorativas por deterioro (7.401) (5.917)

Variacién de provisiones 10 (376) 1.274

Imputacién de subvenciones 9 (1.203) (897)

Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado material 4-cy6 (93) (1.019)

Ingresos financieros (5.916) (3.890)

Gastos financieros 16.490 15.415

Diferencias de cambio (1.538) 9

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 8 - 9

Otros ingresos y gastos 6y8 8.500 9.071
Cambios en el capital corriente- (23.690) 38.652

Existencias 435 (735)

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (55.139) 27.298

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 29.986 8.963

Otros activos y pasivos 1.028 3.126
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (11.010) (11.879)

Pagos de intereses (16.831) (15.778)

Cobros de intereses 4.509 2.407

Cobros de dividendos 8y13 1.407 1.483

Cobros (pagos) por impuesto de sociedades {95) (91)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1l) (65.318) (236.235)
Pagos por inversiones- (113.507) (248.186)

Empresas del grupo y asociadas 8y13 (50.167) (21.552)

Inmovilizado intangible 4-a (4.373) (3.447)

Inmovilizado material 6 (58.610) (38.668)

Otros activos financieros 8 (357) (184.519)
Cobros por desinversiones- 48.189 11.951

Empresas del grupo y asociadas 25.199 8.077

Inmovilizado material 6 2.041 -

Otros activos financieros 6y8 20.949 3.874
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [{10)] (6.694) 153.436
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 2.514 -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 8 2514 -
Cobros y pagos por intrumentos de pasivo financiero- (9.208) 153.436

Emision de- 40.632 225.055
Deuda con entidades de crédito 11 40.031 55.055
Deudas con empresas del grupo y asociadas 601 -

Otras deudas 11 - 170.000

Devolucién y amortizacion de- (49.840) (67.052)
Deudas con entidades de crédito 11 (41.706) (50.070)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (1.042) (172)
Otras deudas 7y11 (7.092) (16.810)

Pagos por dividendos y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio- - (4.567)

Dividendos 9 - (4.567)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 1.538 (9)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1++H1+1V) (10.602) 13.552
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 66.885 53.333
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 56.283 66.885

Las notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2025.
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Balearia Eurolineas Maritimas, S.A.U.

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de octubre de 2025

1. Informacién generaly actividad de la Sociedad

Balearia Eurolineas Maritimas, S.A.U. (en adelante, la Sociedad), con domicilio social y fiscal en Estacién
Maritima, Puerto de Denia s/n, Alicante, se constituy6 el 20 de junio de 1998, en virtud de determinados
acuerdos por parte de la sociedad Fletamentos de Baleares, S.A. (Flebasa), que permitieron a la nueva
sociedad constituida operar como empresa naviera y abordar un nuevo proyecto.

La Sociedad tiene como objeto social principal la explotacién de lineas regulares o discrecionales,
consignaciones y fletamentos, maritimos, aéreos y terrestres de pasajeros y mercancias con buques,
aviones, autobuses y camiones propios o alquilados; representaciones y explotaciones turisticas y
concesiones administrativas en propiedad o arrendadas a terceros; compraventa y alquiler de bienes
inmuebles. Tales actividades podran ser realizadas por la Sociedad, ya directamente, ya indirectamente,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de idéntico o analogo objeto social.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la actividad principal de la Sociedad ha consistido en el transporte
maritimo de pasajeros, vehiculos y carga, asi como otras actividades portuarias propias de una compania
naviera operando principalmente en la zona del Estrecho Peninsular, Islas Canarias y Baleares,
conectando la peninsula con Tangery Ceuta y con los archipiélagos canarioy balear, asi como las islas de
este ultimo entre si. Sus principales instalaciones estan ubicadas en el puerto de Denia (Alicante).

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes (Grupo Balearia), y a su vez, esta
integrada en un grupo de empresas mas amplio cuya sociedad dominante es Gestidn Naviera, S.L. (en
adelante, el accionista unico), formulando esta sociedad cuentas anuales consolidadas en las que la
Sociedad se integra. Las cuentas anuales consolidadas de Gestion Naviera, S.L. y sociedades
dependientes (en adelante Grupo Gestion Naviera) del ejercicio 2024 fueron aprobadas en la junta general
de socios celebrada el 1 de abril de 2025y esta previsto que sean depositadas en el Registro Mercantil de
Ibiza. Asimismo, esta previsto que las cuentas anuales consolidadas de Grupo Gestion Naviera del
ejercicio 2025 se formulen por su administrador unico y se depositen en el Registro Mercantil de Ibiza de
acuerdo con los plazos establecidos por la normativa aplicable.

Procesos de fusidn en ejercicios anteriores

Con fecha 2 de octubre de 2017 se formalizé en escritura publica la fusidon de Hosteleria Abordo, S.L. y
Tendes Abordo, S.L. (sociedades absorbidas) y Balearia Eurolineas Maritimas, S.A.U. (sociedad
absorbente). El proceso de fusion, conforme al proyecto de fusion suscrito el 28 de abril de 2017 por los
organos de administracion de las sociedades intervinientes, y certificado por el consejo de administracion
de la Sociedad en fecha 29 de abril de 2017, consistié en la absorcién de Hosteleria Abordo, S.L. y Tendes
Abordo, S.L (sociedades absorbidas), que quedaron extinguidas sin liquidacion, por Balearia Eurolineas
Maritimas, S.A.U. (sociedad absorbente), transmitiéndose en bloque los patrimonios, que se adquirieron
por sucesion universal de todos los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas y considerando
como balances de fusion los de ambas sociedades al 31 de octubre de 2016. La informacion obligatoria
relativa a este proceso de fusion se incluyd en las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2017.

Con fecha 13 de agosto de 2013 se formalizé en escritura publica la fusidon de Euromaroc 2000, S.L.U.
(sociedad absorbida) y Balearia Eurolineas Maritimas, S.A.U. (sociedad absorbente). El proceso de fusidn,
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conforme al proyecto de fusion redactado y suscrito por los 6rganos de administracion de las sociedades
intervinientes el 15 de febrero de 2013, consistié en la absorcion de Euromaroc 2000, S.L.U. (que quedé
extinguida sin liquidacion) por Balearia Eurolineas Maritimas, S.A.U., transmitiéndose en bloque el
patrimonio, que se adquirié por sucesion universal de todos los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida y considerando como balances de fusion los de ambas sociedades al 31 de octubre de 2012.
La informacién obligatoria relativa a este proceso de fusién se incluyé en las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2013.

Asimismo, por acuerdo de las juntas generales de fecha 28 de junio de 2005 de Eurolineas Maritimas,
S.A.U. (sociedad absorbente), Nautas Ferrys, S.A., Union Maritima de Formentera e Ibiza, S.L. y Umafisa
Cataluna, S.A. (sociedades absorbidas), todas ellas sociedades integradas en el Grupo Balearia, se
aprobd la fusién por absorcion de estas ultimas por la primera, con extincion de las absorbidas y traspaso
en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a la absorbente. Este acuerdo de fusidn se elevo a publico
mediante escritura ptblica de fecha 31 de diciembre de 2005, habiéndose inscrito en el Registro Mercantil
el19de abril de 2006. La informacién obligatoria relativa a este proceso de fusidon se incluyé en las cuentas
anuales de la Sociedad del ejercicio 2006.

Medio ambiente y sostenibilidad

En el ambito de las acciones en beneficio del medio ambiente, durante los ultimos ejercicios Balearia
Eurolineas Maritimas, S.A.U. ha puesto en marcha diversos proyectos de innovacion tecnoldgica para
mejorar la ecoeficiencia energética de la flota y reducir el impacto medioambiental de la Sociedad, fruto
del compromiso de la naviera con la conservacion del entorno y su adhesién a los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas.

En relacion a inversiones en la mejora del medio ambiente, la Sociedad adquirié en el afio 2019 los dos
primeros ferries propulsados a gas natural licuado (GNL), los cuales empezaron a navegar en el
Mediterraneo y Canarias en el citado ejercicio, y adquirio en el ejercicio 2021, a través de una sociedad
dependiente (véase nota 8), un fast ferry de pasajeros y carga propulsado por motores duales de este
mismo combustible, caracterizado por reducir en un 85% las emisiones de NOXx, un 30% las de CO2, y por
evitar la emision de azufre y particulas.

Durante el ejercicio 2023, se finalizd la construccion de un nuevo buque con motorizacion 100% eléctrica
que la Sociedad puso en funcionamiento en el citado ejercicio, siendo éste el primer ferry de esta categoria
dentro del territorio espafol.

Asimismo, durante el ejercicio 2024 la Sociedad adquiri6 mediante una estructura Tax Lease su segundo
buque con propulsién eléctrica y motorizacion dual aumentando asi la sostenibilidad de su flota en
términos de eficiencia energética (véase nota 6). También durante el citado ejercicio y a través de una
sociedad participada (véase nota 8) la Sociedad puso en funcionamiento un nuevo buque con motores
duales que pueden ser propulsados a gas natural licuado (GNL) siendo operado bajo contrato de flete
(véase nota 13). Adicionalmente, durante el presente ejercicio la Sociedad ha impulsado la construccion
de tres buques nuevos a través de una sociedad participada (véase nota 8), contando uno de ellos con
motores duales que pueden ser propulsado a gas natural licuado (GNL) y otros dos buques con
motorizacién 100% eléctrica.

Por otro lado, la Sociedad sigue involucrada en la instalaciéon de sistemas de descarbonizacion de
emisiones atmosféricas en la practica totalidad de su flota, reduciendo asi su huella contaminante (véase
nota 6); asi como en la modernizacidn de los motores de la practica totalidad de su flotay que los mismos
se propulsen con combustibles mas sostenibles, con la meta final de las emisiones cero. En este sentido,
se espera que en el ejercicio 2026 sean trece los buques, propios o fletados, propulsados por energias
verdes operados por la Sociedad.
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Adicionalmente, la Sociedad prevé la construccion de nuevas terminales inteligentes y ecoeficientes que
faciliten el transito de pasajeros y mercancias a los buques con seguridad, comodidad y el menor impacto
ambiental en distintos puertos nacionales, asi como la construccidn de distintas plantas de biogas que
permitan el suministro a sus buques de este combustible verde, siendo este proyecto la creacién de un
"corredor verde" entre Valencia y Palma para 2030 (véase nota 6).

Por otra parte, la Sociedad forma parte del proyecto Green Hysland de la Unién Europea, que fomenta el
uso del hidrégeno verde en Baleares y participa en el proyecto Green and Connected Ports del que obtuvo
una subvencion del 50% del coste total de la inversidn a realizar, en la convocatoria Connecting Europe
Facility 2014-2020 (CEF Transport) de la Unién Europea (véase nota 9). Asimismo, durante ejercicios
anteriores se le han concedido subvenciones dentro del programa de Apoyo al Transporte Sostenible y
Digital en concurrencia competitiva, en el marco del Plan de Recuperacién, Transformacion y Resiliencia,
financiado por la Union Europea, para la financiacion de cuatro acciones fuertemente relacionadas con la
descarbonizacion de la flota. Por altimo, la Sociedad es parte activa de alianzas por la descarbonizacién
del sector maritimo como son la Alianza Net-Zero Mar de la cual forma parte desde el pasado 2021 o el
consorcio SHYNE (Spanish Hydrogen Network) al que se adhirid en el ejercicio 2022.

Es de destacar que la Sociedad se ha convertido en la primera naviera espanola en recibir la etiqueta
Green Marine Europe, una certificacion ecolégica que reconoce el compromiso de las compafias
maritimas con la ecoeficiencia y el cuidado del planeta. En este sentido, la Sociedad reafirma asi su
liderazgo en sostenibilidad uniéndose a esta iniciativa voluntaria de la industria maritima, cuyo objetivo es
mejorar el desempefio medioambiental del transporte maritimo mas alld de las exigencias
reglamentarias.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por los administradores de la Sociedad de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a ésta, que es el establecido en:

- ELCddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido
modificado por el Real Decreto 1159/2010, 602/2016 y 1/2021, y sus adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion
y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran laimagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio.

En particular, en la elaboracion de las presentes cuentas anuales se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento, ya que, en opinién de los administradores de la Sociedad, no existen
dudas significativas sobre la continuidad de la actividad de la misma. Asimismo, los administradores
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c)

d)

de la Sociedad no han tomado, ni tienen en proyecto tomar en los proximos doce meses, decision
alguna que pudiera alterar de forma significativa el valor contabilizado de los elementos de activo y
pasivo, o el plazo en el que se realizaran los activos o se liquidaran los pasivos.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales 0 que no tienen
importancia relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad descrito en el apartado a) de la
presente nota.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las presentes cuentas anuales estan
expresadas en miles de euros, salvo indicacion de lo contrario.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someteran
a la aprobacion del accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién. Por
su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el accionista tnico el 28 de
marzo de 2025 y posteriormente depositadas en el Registro Mercantil de Alicante.

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad.

Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados en la elaboracidn de las presentes cuentas anuales son
los que se resumen en la nota 4 de esta memoria. No se han aplicado principios contables no
obligatorios. Adicionalmente, los administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Responsabilidad de la informacidn, aspectos criticos de la valoracién y estimacioén de la
incertidumbre

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han realizado estimaciones que estan basadas
en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. Los administradores de la Sociedad revisan sus estimaciones de forma continua. Estas
estimaciones se refieren fundamentalmente a:

La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse notas 4-a y 4-b).

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse notas 4-c y 4-e).
- Elvalorrazonable de los instrumentos financieros derivados (véase nota 4-e).

- Laestimacion del célculo de provisiones por insolvencias (véase nota 4-g).

- Laestimacion del calculo de provisiones a largo plazo (véase nota 4-1).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2025 y hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, es posible
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que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzao a la baja)en
los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacién en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

e) Comparacion de la informacién

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido uniforme, no existiendo,
por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios contables
diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de
ambos periodos. La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2024 se
presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2025.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada
en las correspondientes notas de la memoria.

g) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2024.

h) Correccion de errores

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales no se ha identificado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

3. Aplicacién del ltad

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2025, formulada por los administradores de la
Sociedad y que se estima sera aprobada por el accionista Gnico sin ninguna modificacién, es la siguiente:

Miles de euros

Adividendo 3.983

Areservas voluntarias 35.849

Total 39.832
ist saloracié

Conforme a lo indicado en la nota 2-a de la presente memoria, la Sociedad ha aplicado las politicas
contables de acuerdo con los principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se
desarrollan en el Plan General de Contabilidad en vigor, asi como el resto de la legistacion mercantil
vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién
unicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas
significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente
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amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado,
calculadas conforme al criterio mencionado en el apartado c) de la presente nota. Dichos activos se
amortizan en funcién de suvida util. Cuando la vida ttil de estos activos no puede estimarse de manera
fiable se amortizan en un plazo de diez anos.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en el
apartado c) de esta nota.

Fondo de comercio

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una
adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de
adquisicion menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. El fondo de comercio se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo sobre las que se espera que recaigan los beneficios de la
combinacién de negocios y, de acuerdo con la normativa contable en vigor, su vida util se ha
establecido en diez afios y su amortizacion es lineal. Dichas unidades generadoras de efectivo se
someten, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme al criterio descrito en el apartado c)
de la presente nota, procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en ejercicios posteriores.

Aplicaciones informéticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de cuatro anos.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha registrado altas en el presente epigrafe por un importe total
de 4.336 miles de euros (889 miles de euros en el gjercicio 2024).

La dotacion del gasto de amortizaciéon registrada en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025, correspondiente a aplicaciones informaticas,
asciende a 1.833 miles de euros (1.909 miles de euros en el ejercicio 2024).

Asimismo, durante el ejercicio 2025 se ha traspaso un importe de 245 miles de euros correspondiente
a aplicaciones informaticas instaladas en distintos buques que al cierre del ejercicio 2024 se
encontraban registradas en el epigrafe “Inmovilizado material — Inmovilizaciones en curso y anticipos”
del balance (véase nota 6).
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Inmovilizado en curso y anticipos (intangible)

En esta cuenta se registran las aplicaciones informaticas que, por su grado de desarrollo, no estan aun
en condiciones para su puesta en marcha.

En ese sentido, en el ejercicio 2025 se han registrado altas por importe de 37 miles de euros que se
corresponden, principalmente, con nuevos sistemas de intercomunicacion de los buques, asi como
nuevas aplicaciones digitales (2.558 miles de euros en el ejercicio 2024).

Adicionalmente, durante el presente ejercicio se ha traspasado un importe de 3.251 miles de euros,
que incluye una reversién de deterioro por importe de 325 miles de euros, al epigrafe “Inmovilizado
intangible — Aplicaciones informaticas” del balance adjunto, correspondiéndose a determinadas
aplicaciones informaticas en varios buques, que a cierre del ejercicio anterior se encontraban en curso
(sin importe de traspasos al cierre del ejercicio 2024).

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente al precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en el apartado c) de la presente nota.

Los gastos de reparacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material, incluyendo los correspondientes a las varadas a las que esta sometida la flota de acuerdo
con la normativa vigente, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. Por el contrario, losimportes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad
o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos. En
este sentido, los administradores consideran que los buques no tendran que ser objeto
recurrentemente de “grandes reparaciones” transcurridos determinados periodos de tiempo o
navegacion.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un ano para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del mismo. En los ejercicios 2025y 2024, no se
ha capitalizado importe alguno en concepto de intereses financieros, siendo el importe acumulado por
este concepto en el balance al 31 de octubre de 2025 adjunto de 1.602 miles de euros (mismo importe
al 31 de octubre de 2024). Asimismo, al 31 de octubre de 2025, el valor neto contable de los intereses
capitalizados en balance asciende a 320 miles de euros (400 miles de euros al 31 de octubre de 2024).

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de
los activos entre los afos de vida Gtil estimada segun el siguiente detalle:
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Afos de vida
util estimada
Construcciones 14-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 4-8,3
Mobiliario 3,6-10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado - Buques:
- Fastferries 14
- Otrosferries 20-30
Otro inmovilizado — Otros elementos 5-10

El coste de las edificaciones construidas en terrenos cedidos en régimen de concesiéon administrativa
se registra en la cuenta “Terrenos y construcciones”. Dicho coste se amortiza en funcién de su vida util
o en el periodo de vigencia de la concesién, el menor de los dos.

Elbeneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia
entre el precio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad tiene firmados contratos de concesién que contemplan bienes sujetos a reversion por
importe muy poco significativo. Los administradores de la Sociedad entienden que los compromisos
de desmantelamiento y/o rehabilitacién que pudieran ser necesarios no son significativos.

Deterioro de valor del inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios de deterioro de valor, de sus activos
intangibles y materiales y, en caso de que los hubiera, comprueba mediante el denominado test de
deterioro, la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos aunimporte inferior al de suvalor en libros. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe recuperable de
la “unidad generadora de efectivo” a la que pertenece el activo.

Elimporte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de ventay elvalor en uso.

Los administradores de la Sociedad consideran que los activos fijos asociados a actividades de
transporte maritimo de pasajeros y mercancias constituyen unidades generadoras de efectivo en su
conjunto en funcién de la ruta que realicen. En este sentido, siempre que sea posible, los calculos de
deterioro se efectuan ruta a ruta de forma individualizada, considerando como unidad generadora de
efectivo la totalidad de los buques que operan cada una de las rutas, y teniendo en consideracion los
flujos de caja netos generados en la explotacion de cada una de ellas.

Para estimar el valor en uso cuando existen indicios de deterioro de valor, la Sociedad prepara las
previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por los administradores de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y gastos por unidad generadora de efectivo (rutas) utilizando la
experiencia del pasado y las expectativas futuras. Estas previsiones cubren los proximos cinco afos,
estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ningun
caso, son crecientes ni superan las tasas de crecimiento de los afios anteriores. Al evaluar el valor de
uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de
interés de mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos del activo que no se han tenido en
cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el
caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo se incrementa en la estimacidn revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso.

Durante el presente ejercicio, los administradores de la Sociedad no han identificado indicio alguno de
deterioro de sus unidades generadoras de efectivo, si bien han reconocido una reversion del deterioro
registrado en ejercicios anteriores en proyectos de inmovilizado en curso, tanto material como
intangible, por un importe total de 121 miles de euros, registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, como
consecuencia de los avances observados en los procesos de finalizacion de los citados proyectos (521
miles de euros de dotacion de deterioro en el ejercicio 2024).

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. El resto de los arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros — Sociedad como arrendataria

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua como arrendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del
contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades
minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su
ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y
los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devenga, aplicando el tipo de interés nominal
del contrato. Los administradores de la Sociedad estiman que el efecto de aplicar este criterio no
difiere significativamente del que hubiera supuesto de haber aplicado el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamientos operativos — Sociedad como arrendadora

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicién del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su
naturaleza, incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los
cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratard como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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Arrendamientos operativos — Sociedad como arrendataria

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan. Las cuotas derivadas de arrendamientos operativos se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento. El beneficio agregado de
los incentivos concedidos por el arrendador se reconoce como menor gasto de alquiler durante el
plazo del arrendamiento siguiendo un método lineal.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociaciéon en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucidn del contrato, y las condiciones
contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en laventa de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico con cobro aplazado, y

ii) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacion en la
categoria anterior. También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento
inicial, siempre y cuando que no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

c) Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria los instrumentos de patrimonio de
empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por unarelacién de control,
y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las
que, envirtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.

d) Activos financieros avalor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los
activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido
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clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconocimiento
inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a que dicha designacién
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que
surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, en el caso deinversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Valoracion posterior

Los activos financieros a coste amortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto
se registraran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir
en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente
en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento
en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros avalor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran
asuvalorrazonable, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones
en dicho valor razonable.

Las inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su caso,
por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracidn el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de lavaloracion, netas del efecto
impositivo.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades (véase nota 8), si
bien el balance de la Sociedad al 31 de octubre de 2025 adjunto no refleja el aumento o disminucion
del valor de las participaciones de las sociedades dependientes que resultaria de aplicar criterios de
consolidacion. La preparacion de cifras consolidadas de la Sociedad para el ejercicio 2025 supondria
que su activo, patrimonio neto, importe neto de la cifra de negocios y resultado positivo, ascendiesen
a 964.613, 308.792, 694.604 y 43.935 miles de euros, respectivamente 905.612, 271.496, 570.493 y
18.371 miles de euros, respectivamente en el ejercicio 2024).
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Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto se presumira que existe deterioro ante una caida de un afio y medio o
de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién del valor. El registro del
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos financieros a coste
amortizado, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones
valorativas es dotar aquellos saldos de remota cobrabilidad, considerando como un indicio de esta
circunstancia todos aquellos saldos cuya antigliedad sea superior a seis meses.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos
financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros asumidos o incurridos por la Sociedad se clasifican en las siguientes
categorias de valoracion:

a) Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
Sociedad y que se han originado en la compra de bienesy servicios por operaciones de trafico de
la Sociedad, o también aquéllos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos
derivados, proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Estos pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se
incluyen en esta categoria los instrumentos derivados que incumplen los requisitos para su
designaciéon como instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias descritos en el apartado anterior.

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su
importe neto cuando la Sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y,
ademas, tiene la intencidn de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

D. Guillermo Utor Pérez
Consejero -17 -



f)

Instrumentos derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operacionesyy flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos
son de variaciones de los tipos de interés y variacion de los precios de los combustibles. En el marco
de dichas operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros de cobertura.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura contable, son
designados inicialmente como tales documentandose larelacion de cobertura. Asimismo, la Sociedad
verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable)
que la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se
compensen casi completamente con los cambios det instrumento de cobertura.

La Sociedad aplica las coberturas de flujos de efectivo. En este tipo de coberturas, la parte de la
ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el mismo periodo en el que el elemento esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo
que la cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un
activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran
en el coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

La contabilizacidon de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacidn de coberturas. En
ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura
que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se
produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacidn que esta siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto
se transfieren a los resultados netos del periodo.

Asimismo, la Sociedad mantiene determinados instrumentos financieros derivados que no cumplen
con los requisitos previstos por la normativa aplicable para ser considerados como de cobertura. En
ese sentido, alcierre de cada ejercicio, la Sociedad actualiza el valor de estos instrumentos financieros
derivados, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias el efecto de las variaciones de valor.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Existencias

Las existencias de combustible se valoran a coste de adquisiciéon, calculado como el menor del
método del precio medio ponderado y del valor de mercado.

Las existencias de repuestos para buques se registran por su precio de adquisicion minorado por el
deterioro acumulado, calculado en funcién de los afos de vida util de los buques a los que
corresponden.
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Para el resto de las existencias, que se corresponden principalmente con mercaderias para el
consumo en los restaurantes o venta en las tiendas explotadas por la Sociedad, se valoran a su precio
de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas,
otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion. Se incluyen ademas como menor precio de la compra los
descuentos por pronto pago, figuren o no en factura. En la asignacion de valor a sus inventarios la
Sociedad utiliza el método FIFO o dltima compra.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuentade pérdidas y ganancias cuando elvalor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adquisicion.

Derechos de emision de gases de efecto invernadero

Los derechos de emision de gases de efecto invernadero, tanto si su destino previsto es la entrega para
la cancelacion de la obligacion derivada de las emisiones realizadas por la Sociedad como los que
mantienen con el propdsito de ser vendidos, en su caso, se clasifican como existencias. Los derechos
asignados o adquiridos para su consumo en el proceso productivo se reconocen por su precio de
adquisicion.

Alcierre delejercicio 2025 la Sociedad tiene registrado en el epigrafe “Existencias” del balance adjunto
un importe de 96 miles de euros por este concepto (771 miles de euros al cierre del ejercicio 2024).

La Sociedad reconoce un gasto del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias, y la correspondiente
provisién, que se mantendra hasta el momento en el que la Sociedad tenga que cancelar la obligacion
mediante la entrega de los correspondientes derechos, atendiendo al siguiente criterio:

- en funcién del valor contable de los derechos de emisidn transferidos, en proporcién a las
emisiones realizadas sobre las totales previstas para el periodo completo para el que se asignaron;

- de acuerdo con el método del coste medio ponderado para los restantes derechos de emision;

- atendiendo, en su caso, al déficit de derechos, de acuerdo a la mejor estimacion posible para
cubrirlo.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado gastos por este concepto por un importe de
15.659 miles de euros en el epigrafe “Aprovisionamientos - Consumo de materias primas y otras
materias consumibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (8.365 miles de euros en el
ejercicio 2024) (véase nota 14).

Los gastos relativos a la emisién de gases de efecto invernadero requieren la dotacién de una provision
a corto plazo, dado que se trata de un gasto del ejercicio cuyo importe es indeterminado a la fecha de
cierre. Esta provision se mantiene hasta el momento en que la Sociedad cancela su obligacion
mediante la entrega de los correspondientes derechos de emision. ElLimporte de los gastos de emision
se estima en proporcion a las emisiones totales previstas para el periodo completo y se registra con
cargo al epigrafe “Aprovisionamientos - Consumo de materias primas y otras materias consumibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y con abono al epigrafe “Proveedores y acreedores
varios” del balance al 31 de octubre de 2025 adjunto, ascendiendo a 15.071 miles de euros el citado
importe (7.473 miles de euros al 31 de octubre de 2024).
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8)

h)

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando elimporte recuperable de los citados derechos esinferior a su
importe en libros.

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de terceros distintos de
los propietarios, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donacionesy legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable
del importe concedido o el bien recibido, en funcidn de si son de caracter monetario o no, y se
imputan a resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacidn efectuada en el periodo para
los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion
valorativa por deterioro.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

c) Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto
si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en
dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a
medida que se devenguen los gastos financiados.

Por otra parte, las subvenciones, donaciones y legados recibidos de los accionistas o propietarios no
constituyen ingresos, debiendo registrarse directamente en los fondos propios, independientemente
del tipo de subvencion del que se trate, siempre y cuando no sea reintegrable.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha de cierre. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion, que con caracter
general se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio y el
efectivoy otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican
como no corrientes. Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacion, los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados
financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y en general, todas las obligaciones cuyo
vencimiento o extincidon se producird en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no
corrientes.
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k)

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa por el Régimen de tributacion de las Entidades Navieras en Funcion del Tonelaje,
establecido en el Capitulo XVI, del Tituto Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, delimpuesto sobre
sociedades. En consecuencia, la Sociedad determina la parte de base imponible que se corresponde
con la explotacion o titularidad de los buques explotados aplicando a las toneladas de registro neto de
cada uno de dichos buques la escala establecida en el articulo 114 de la citada ley, escala que se
aplicatomando los dias del periodo impositivo en que los buques estén a disposicion del sujeto pasivo,
excluyendo los dias en los que no estén operativos como consecuencia de reparaciones ordinarias o
extraordinarias.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales delimpuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido corresponde al reconocimiento y a la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre
losimportes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensaciony los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacidn de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos porimpuesto diferido no registrados en balance
y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con
beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los

mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por elimporte monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida,
0 que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier
descuento, impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluird en la
valoracion de los ingresos la mejor estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera
altamente probable su reversion.

El reconocimiento de los ingresos se produce cuando (o a medida que) se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

Los ingresos reconocidos a lo largo del tiempo, por corresponder a bienes o servicios cuyo control no
se transfiere en un momento del tiempo, se valoran considerando el grado de realizacion de la
prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando se disponga de informacion fiable para realizar la
medicion del grado de realizacién. En caso contrario solo se reconoceran ingresos en un importe
equivalente a los costes incurridos que se espera que sean razonablemente recuperados en el futuro.

Las ventas anticipadas de billetes a través de los puntos de venta propios y de agencias de viajes y
maritimas se registran, inicialmente, con abono al epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo
corriente del balance. El saldo de este epigrafe al cierre de cada ejercicio representa el pasivo
correspondiente a billetes y documentos de trafico vendidos con anterioridad al 31 de octubre de cada
ano, pendientes de embarcar a dicha fecha. Los correspondientes ingresos por estos conceptos, asi
como los gastos asociados, se reconocen en el momento de realizarse el transporte o0 servicio
sefialado en los billetes y documentos vendidos, los cuales caducan transcurrido el plazo de un ano
desde la fecha de su emision.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el tipo de interés nominal. Los
administradores de la Sociedad estiman que el efecto de aplicar este criterio no difiere
significativamente del que hubiera supuesto haber aplicado el método del tipo de interés efectivo.

Los dividendos recibidos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En
cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacidén con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificarda como
una operacion de «distribucién de beneficios» y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un
ingreso en el accionista, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier
sociedad del Grupo participada por esta ultima haya generado beneficios por un importe superior a los
fondos propios que se distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se
realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y
ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de formaindubitada el reparto con cargo
a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.

A efectos de la tributacion por el impuesto sobre el valor anadido, desde el 1 de enero del 2023 la
Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada del citado impuesto dentro del grupo
fiscal consolidado niumero IVA16/23, del que Consignaciones y Amarras, S.A., sociedad dominante
ultima del grupo al que pertenece la Sociedad, es cabecera. Es, por tanto, Consignaciones y Amarras,
S.A. quien registra, en su caso, las deudas o cuentas a cobrar del grupo fiscal con la hacienda publica.
Como contrapartida, la Sociedad registra las respectivas cuentas a cobrar o a pagar con la sociedad
dominante del grupo fiscal en funcidon de los saldos a liquidar que resulten del citado impuesto (véanse
notas 12y 13).
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l) Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad, en la formulacion de las cuentas anuales, diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuyacancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultanindeterminados
en cuanto a suimporte y/o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por elvalor actual de la mejor estimacion posible delimporte necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el sucesoy sus
consecuencias, yregistrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacién se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

m) Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza sus inversiones y los derechos y obligaciones obtenidos en negocios
conjuntos registrando en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su
porcentaje de participacion, de los activos controlados y de los pasivos incurridos conjuntamente.

Asimismo, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los
ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Igualmente, en el estado de
cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se integra la parte proporcional de
los importes de las partidas del negocio conjunto que le corresponden.

Se han eliminado los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos, asi
como los resultados no realizados existentes por transacciones entre la Sociedad y el negocio
conjunto, en proporcion a la participacion.

Dichas integraciones y eliminaciones han sido realizadas una vez efectuada la necesaria
homogeneizacién temporal y valorativa.

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha formalizado un negocio conjunto, denominado Balebus
ESPJ, en el que participa en un 90%. El efecto resultante de la integracion del citado negocio conjunto
en las presentes cuentas anuales no es significativo para las mismas (véanse notas 8y 13).
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n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto,
las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en
el ejercicio en el que se adopta y comunica la decisién del despido. En las presentes cuentas anuales
no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta
naturaleza.

0) Compromisos por pensiones y otras retribuciones a los empleados

De conformidad con algunos convenios colectivos vigentes, la Sociedad esta obligada a satisfacer
ciertas gratificaciones a una parte de sus empleados que se acojan a la jubilacion voluntaria a partir
del momento en que cumplan los sesenta afios. No obstante, los administradores de la Sociedad
consideran que el importe de la provision necesaria para hacer frente a este pasivo no es significativo,
motivo por el cual no existe provision alguna registrada en las presentes cuentas anuales.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion delimpacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la
contaminacion futura (véanse notas 1y 6).

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

q) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los administradores consideran que los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados, estando actualmente en proceso la actualizacién de dicha
documentacion, con el objetivo de finalizarla en el plazo requerido (antes de la presentacién del
impuesto sobre sociedades del ejercicio 2025), en base a los requisitos establecidos por la normativa
fiscal vigente, por lo que los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

5. Fon e comercio

El importe registrado en el epigrafe “Inmovilizado intangible - Fondo de comercio” del balance al 31 de
octubre de 2025 y 2024 adjunto se corresponde con fondos de comercio originados en determinadas
combinaciones de negocio realizadas en afos anteriores. La vida util asignada a los citados fondos de
comercio es de diez afios. De esta forma, la Sociedad ha registrado una amortizacion de dichos fondos de
comercio en este ejercicio por importe de 141 miles de euros (676 miles de euros en el ejercicio 2024).

A continuacion, se muestra el valor en libros de los mencionados fondos de comercio al cierre de los
ejercicios 2025y 2024:
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Miles de euros
2025 2024
Coste 17.090 17.090
Amortizacion (16.949) (16.808)
Valor neto contable 141 282

Para la evaluaciéon de su potencial deterioro, la direccién utiliza los presupuestos mas recientes
aprobados por los administradores para los préximos ejercicios, obteniendo los flujos de caja, asi como
un valor residual en el ultimo periodo, calcutado a partir de una renta perpetua. Dichos flujos son
descontados a una tasa (coste medio del capital) que incluye el valor del dinero en el tiempo, asi como los
riesgos asociados a los flujos de caja. La direccion de la Sociedad no ha identificado la necesidad de
registrar deterioro alguno sobre los referidos fondos de comercio al cierre del ejercicio 2025 (misma

situacion al cierre del ejercicio 2024).

6. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2025y 2024 en este epigrafe del balance, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2025

Miles de euros

Saldo Adiciones / Saldo
inicial Dotaciones Retiros Traspasos final

Coste-
Terrenos 885 - - - 885
Construcciones 2.957 172 - - 3.129
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.653 145 - - 2.798
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.555 35 (6) - 5.584
Buquesy elementos de transporte 520.715 55.979 (6.645) 1.686 571.735
Otro inmovilizado material 10.857 240 (322) - 10.775
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 3.970 2.475 (43) (1.931) 4.471
Total coste 547.592 59.046 (7.016) (245) 599.377
Amortizacién acumulada-
Construcciones (1.489) (132) - - (1.621)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.265) (58) - - (2.323)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (4.323) (161) 6 - (4.478)
Buquesy elementos de transporte (327.499) (43.058) 4.740 - (365.817)
Otro inmovilizado material (6.919) (799) 322 - (7.396)
Total amortizaciones (342.495) (44.208) 5.068 - (381.635)
Deterioro acumulado-
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso (196) (238) - - (434)
Total deterioro (196) (238) - - (434)
Valor neto contable 204.901 217.308
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Ejercicio 2024

Miles de euros

Saldo Adiciones/ Saldo

inicial Dotaciones Retiros Traspasos final
Coste-
Terrenos 2.242 - (1.357) - 885
Construcciones 4.354 264 (1.661) - 2.957
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.634 22 (3) - 2.653
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.233 322 - - 5.555
Buquesy elementos de transporte 503.524 36.464 - (19.273) 520.715
Otro inmovilizado material 9.553 1.304 - - 10.857
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 2.768 2.091 (162) (727) 3.970
Total coste 530.308 40.467 (3.183) (20.000) 547.592
Amortizacion acumulada-
Construcciones (1.709) (108) 328 - (1.489)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.219) (46) - - (2.265)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (4.171) (152) - - (4.323)
Buquesy elementos de transporte (289.980) (38.019) - 500 (327.499)
Otro inmovilizado material (6.136) (783) - - (6.919)
Total amortizaciones (304.215) (39.108) 328 500 (342.495)
Deterioro acumulado-
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso - (196) - - (196)
Total deterioro - (196) - - (196)
Valor neto contable 226.093 204.901

El inmovilizado material de la Sociedad esta compuesto, principalmente, por veintiin buques (veinte
buques al 31 de octubre de 2024). Al 31 de octubre de 2025, nueve de estos buques se encuentran
hipotecados en garantia de determinada deuda financiera dispuesta por la Sociedad (misma situacion al
31 de octubre de 2024) (véase nota 11).

Informacion sobre adiciones

Las principales adiciones del presente ejercicio se enmarcan en la estrategia de la Sociedad de
crecimiento, modernizaciéony sostenibilidad de su flota de buques, con el objetivo de alcanzar una mayor
eficiencia energéticay proteccion del medio ambiente (véase nota 1).

En este sentido, durante el ejercicio 2025 el importe de las adiciones de inmovilizado material mostrado
en el epigrafe “Buques y elementos de transporte” del cuadro anterior se corresponden, por un lado, con
la adquisicién de dos bugues de segunda mano por importe total de 19.987 miles de euros, asi como a
inversiones relevantes en los buques ya existentes, tales como la realizacion de mejoras y
remodelaciones por importe de 33.363 miles de euros (33.255 miles de euros en el ejercicio 2024) y la
instalacion en cuatro buques de un sistema para la descarbonizacidn de emisiones atmosféricas por
importe de 2.629 miles de euros (3.209 miles de euros en el ejercicio 2024).

En el ejercicio 2023 la Sociedad registré adiciones asociadas a la finalizacidn y puesta en funcionamiento
de un nuevo buque de propulsiéon 100% eléctrica enmarcado dentro de una operacion de estructura Tax
Lease, que se sumaron a pagos previos realizados por este mismo concepto, ascendiendo los pagos
totales a 20.000 miles de euros. Dicha estructura Tax Lease fue ejecutada durante el ejercicio 2024, lo
cual supuso que los pagos realizados por la Sociedad se instrumentalizaran en una ampliacion de capital
de la entidad propietaria legal del buque, produciéndose en simultaneidad de acto la adquisicién por parte
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de la Sociedad de la totalidad de las participaciones de dicha entidad, Naviera Barayo V-138, S.L.U. (véase
nota 8). En ese sentido, en el ejercicio 2024, se procedio al traspaso del valor neto contable del importe
de los pagos realizados por la Sociedad hasta julio de 2024, al epigrafe “Inversiones en empresas del grupo
y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio”, por importe de 19.500 miles de euros. La
Sociedad ha operado el nuevo buque desde su puesta en funcionamiento en el ejercicio 2023 hasta la
fecha de finalizacién de la estructura de Tax Lease en julio de 2024, a través de un contrato de flete
formalizado con la que ahora es sociedad participada,.propietaria del mencionado buque. Los costes
relacionados con este contrato de fleteincurridos hasta la fecha de finalizacion de la estructura Tax Lease,
que en 2024 ascendieron a 1.749 miles de euros, fueron descontados del coste inicial de la participacion
al considerarse los mismos como parte integrante del coste de la operacion Tax Lease (véase nota 8).

De las altas realizadas durante el presente ejercicio, la Sociedad mantiene un importe pendiente de pago
de 4.134 miles de euros registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo - Otras deudas a corto plazo” del
balance adjunto al 31 de octubre de 2025 (3.699 miles de euros al 31 de octubre de 2024).

Informacion sobre retiros

Por lo que respecta a retiros, la Sociedad ha procedido a la enajenacion de un buque a un tercero, siendo
el coste inicial del mismo de 4.170 miles de euros y el valor neto contable a la fecha de enajenacién de
455 miles de euros, lo que ha supuesto el reconocimiento de un beneficio por importe de 645 miles de
euros en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. Esta operacién se encontraba liquidada en su totalidad al cierre del ejercicio 2025.

Ademas, se ha procedido a enajenar determinados activos cuyo coste ascendia a 1.094 miles de euros,
siendo el valor neto contable de los mismos a la fecha de enajenacion de 892 miles de euros, lo que ha
supuesto el reconocimiento de un beneficio por importe de 48 miles de euros en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenacion delinmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Adicionalmente, la Sociedad ha procedido a dar de baja determinados activos cuyo coste ascendia a
1.752 miles de euros, siendo el valor neto contable de los mismos a la fecha de baja de 600 miles de euros,
lo que ha supuesto el reconocimiento de una pérdida por el mismo importe correspondiente al valor neto
contable de dichos activos en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Por ultimo, durante el ejercicio 2024 la Sociedad procedid a la venta de diversas instalaciones ubicadas
en las Islas Baleares por un importe total de 3.712 miles de euros. El valor neto contable de las
instalaciones vendidas ascendia a 2.693 miles de euros a fecha de la operacidn, lo cual supuso el
reconocimiento de un beneficio porimporte de 1.019 miles de euros en el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

Informacion sobre el inmovilizado en curso

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad mantiene registrado en el epigrafe “Anticipos e
inmovilizaciones materiales en curso”, fundamentalmente, trabajos en curso correspondientes a la
instalacion de sistemas para la descarbonizaciéon de emisiones atmosféricas en dos buques y a otras
mejoras en distintos buques.

Asimismo, en el ejercicio 2025 se ha traspaso al inmovilizado intangible un importe de 245 miles de euros
correspondiente a aplicaciones informaticas instaladas en distintos buques que al cierre del ejercicio
anterior se encontraban en curso (véase nota 4-a).
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Activos afectos a garantias

La carga hipotecaria (saldo vivo de los préstamos que tienen la condicion de primera o segunda hipoteca
asociada a los buques hipotecados anteriormente mencionados) al 31 de octubre de 2025 asciende a
161.455 miles de euros (176.462 miles de euros al 31 de octubre de 2024) (véase nota 11).

De este modo, el coste y valor neto contable de los activos inmovilizados libres de cargas al 31 de octubre
de 2025 asciende a 265.752y 101.808 miles de euros, respectivamente (289.179y 70.381 miles de euros,
respectivamente, al 31 de octubre de 2024). Esos importes incluyen el coste y el valor neto contable, por
importes de 49.731y 7.968 miles de euros, respectivamente, correspondientes a activos del inmovilizado
intangible (45.768 y 4.999 miles de euros, respectivamente, al 31 de octubre de 2024).

Asimismo, la Sociedad es propietaria de determinados activos inmovilizados por un coste y valor neto
contable de 51.415y 22.457 miles de euros, respectivamente, que se corresponden con determinados
elementos (motores, tanques, etc.) incorporados en buques propiedad de sociedades participadas e
hipotecados en garantia de financiacion obtenida por las mismas (47.837 y 23.678 miles de euros,
respectivamente, al 31 de octubre de 2024).

Otra informacion
Taly como seindica en la nota 7 de la presente memoria, al cierre de los ejercicios 2025y 2024 la Sociedad
tenia contratadas determinadas operaciones de arrendamiento financiero sobre una parte de su

inmovilizado material.

El detalle de los bienes totalmente amortizados al 31 de octubre de 2025y de 2024, es el siguiente:

Miles de euros
2025 2024
Construcciones 563 563
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.875 5.875
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.484 3.481
Elementos de transporte 134.406 127.521
Otro inmovilizado 5.357 5.509
Total 149.685 142.939

Durante el presente ejercicio la Sociedad se ha resultado adjudicataria de la concesion de la linea de
interés publico que unird el puerto de Tarifa y Tanger durante los préoximos quince anos. Para la
mencionada concesion, la Sociedad comprometio inicialmente una inversién de aproximadamente 160
millones de euros, que consistira principalmente en la construccion de dos nuevos buques fast-ferry de
propulsidn eléctrica, estando previsto que gran parte de esta inversion sea financiada con financiacion de
terceros. Durante el ejercicio en curso, los contratos de construccion asociados a dichos buques han sido
subrogados a una sociedad del grupo, Kanalion Marine Company, Ltd., con los consiguientes
compromisos mencionados anteriormente (véase nota 8).

7 A ient
Contratos de arrendamiento financiero

Al cierre del ejercicio 2025 la Sociedad, en su condicidén de arrendatario financiero, tiene reconocidos
activos arrendados por importe neto de 7.438 miles de euros (12.142 miles de euros al cierre del ejercicio
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2024), registrados en el epigrafe “Inmovilizado material” y que se corresponden, fundamentalmente, con
elementos incorporados a buques (motores, cajas negras y otros) y otros elementos de transporte.

Al cierre de los ejercicios 2025y 2024, el valor nominal (que no difiere significativamente del valor actual)
de las cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las opciones de compra) que la
Sociedad tiene contratadas con los arrendadores, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, son las
siguientes:

Miles de euros
2025 2024
Menos de un aino 1.944 2.376
Entre unoy cinco aios 2.311 4.255
Total 4.255 6.631

La duracion media restante de los contratos de arrendamiento financiero se sitda en torno a treintay seis
meses (cuarentay ocho meses en el ejercicio 2024).

Contratos de arrendamiento operativo
Al 31 de octubre de 2025y 2024, la Sociedad mantiene contratos vigentes para el flete de determinados

buques con una entidad vinculada y con terceros, con las siguientes cuotas minimas de arrendamiento a
pagar (sin considerar inflacién o posibles actualizaciones futuras):

Miles de euros
2025 2024
Menos de un ano 52.550 56.652
Entre unoy cinco anos 159.870 194.941
Mas de 5 afnos - 18.062
Total 212.420 269.655

La Sociedad tiene cuotas minimas comprometidas de arrendamiento (sin considerar inflacion o posibles
actualizaciones futuras) por importe de 2.747 miles de euros con la empresa Puerto Natura, S.A.,
participada minoritariamente por la Sociedad (véase nota 8), correspondientes al alquiler de sus oficinas
principales (2.969 miles de euros al cierre del ejercicio 2024). El vencimiento de dicho contrato se
encuentra establecido en el ejercicio 2038.

La rabrica “Fletes de buques” de la cuenta “Arrendamientos” del epigrafe “Servicios exteriores” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 adjunta recoge, principalmente, los costes incurridos
por la Sociedad en relacion con el flete de buques derivados de contratos a largo plazo y de otros fletes de
corta duracion, por importe total de 107.869 miles de euros (97.631 miles de euros en el ejercicio 2024)
(véase nota 14).

En el ejercicio 2025 se han registrado en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta, ingresos por arrendamientos operativos por importe de 27.357 miles de
euros (23.064 miles de euros en el ejercicio 2024) correspondientes al arrendamiento de buques,
principalmente a empresas del grupo o multigrupo. Dado que los arrendamientos con empresas del grupo
se enmarcan en una estrategia global de flota, no existen compromisos de arrendamiento a largo plazo
para estos fletes.
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Instrumentos financieros

Instrumentos de patrimonio

El movimiento del coste y del deterioro de las participaciones en empresas del grupo y multigrupo, en los

ejercicios 2025y 2024, ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Saldo al Saldo at
31/10/2023 | Adiciones | 31/10/2024 | Adiciones Retiros 31/10/2025
Coste 101.064 21.968 123.032 3.609 - 126.641
Deterioro (27.411) (4.217) (31.628) (3.670) 602 (34.696)
Valor neto contable 73.653 17.751 91.404 (61) 602 91.945

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha realizado aportaciones de capital a diversas sociedades
participadas, porimporte total de 3.609 miles de euros (4.217 miles de euros en el ejercicio 2024). Por otra
parte, la Sociedad ha registrado deterioros asociados a participaciones en determinadas filiales, por un
importe total de 3.670 miles de euros (4.217 miles de euros durante el ejercicio 2024) con cargo al epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2025 adjunta, al considerar los administradores de la Sociedad que, en base a las
proyecciones de flujos de estas filiales para los proximos ejercicios, estas inversiones presentaban
evidencias objetivas de deterioro. Adicionalmente, durante el presente ejercicio 2025 la Sociedad ha
procedido a revertir un deterioro asociado a la participacion de una filial por importe de 602 miles de euros
cuya contrapartida se encuentra registrada en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (sin importe al cierre del ejercicio
2024).

Asimismo, durante el ejercicio 2024 la Sociedad adquirio las participaciones representativas del 100% del
capital social de una sociedad, Naviera Barayo V-138, S.L.U., en el contexto de la adquisicion de un buque
fast-ferry mediante una estructura de tipo Tax Lease. Como resultado de esta operacion, el coste total de
lainversion de la Sociedad en la mencionada participada asciende a 17.751 miles de euros (véase nota 6).

Las empresas participadas (directa e indirectamente) por la Sociedad y la informacidn relacionada con
las mismas al 31 de octubre de 2025y 2024, es la siguiente:
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Naviera Zaniah, S.L.U., Naviera Maia, S.L.U., Naviera Meissa, S.L.U.y Naviera Adhara, S.L.U., han repartido
dividendos a la Sociedad por importe total de 1.407 miles de euros en el ejercicio 2025 (1.458 miles de
euros en el ejercicio 2024). Durante el ejercicio 2024 Gestion Naviera, S.L., repartié ademas un dividendo
a la Sociedad por importe de 18 miles de euros (véase nota 13). Adicionalmente, ninguna de las
sociedades participadas cotiza en Bolsa, ni ha obtenido resultados por operaciones interrumpidas ni de
caracter excepcional en los ejercicios 2025y 2024.

Préstamos a empresas del grupo y vinculadas

La Sociedad tiene concedidos diversos créditos a empresas del grupo y vinculadas a largo plazo por
importe, neto de deterioros y otros efectos financieros, de 112.073 miles de euros y porimporte de 45.572
miles de euros a corto plazo, debido a diversas operaciones, tal y como se indica en la nota 13 de la
presente memoria (60.196 y 59.998 miles de euros, respectivamente, al 31 de octubre de 2024). En
algunos casos se trata de operaciones que no devengan intereses explicitos.

Entre los citados créditos, se encuentra un crédito por importe de 51.380 miles de euros concedido
durante el presente ejercicio a la participada Kanalion Marine Company Ltd. (en adelante Kanalion) cuyo
limite asciende a 60.000 miles de euros. La duracion del mismo es de 15 afios y devenga un tipo de interés
de mercado.

Asimismo, se incluye otro crédito por importe de 9.050 miles de euros concedido a la misma sociedad en
ejercicios anteriores, para la compra de dos buques por un importe total de 56 millones de euros. Elresto
de la citada inversion fue financiado mediante la obtencidn de financiacién bancaria, habiendo otorgado
la Sociedad garantia personal en relacién con la misma y habiendo sido esta liquidada en su totalidad en
el presente ejercicio (12.089 miles de euros al 31 de octubre de 2024).

Ademas, durante el presente ejercicio Kanalion se encuentra en proceso de construccion de un nuevo
buque que ha sido parcialmente financiado mediante la obtencién de nueva financiacién bancaria,
habiendo otorgado la Sociedad garantia personal en relacion con la misma y ascendiendo a 40.519 miles
de euros el importe de la citada deuda bancaria al 31 de octubre de 2025 (sin importe al 31 de octubre de
2025).

Adicionalmente, entre los citados créditos la Sociedad incluye una cuenta a cobrar correspondiente con
el saldo pendiente de cobro derivado de la venta de cuatro buques en el ejercicio 2023 a una empresa del
grupo, la cual ascendia inicialmente a un importe 51.037 miles de euros. En este sentido, al cierre del
presente ejercicio el importe de dicha cuenta a cobrar asciende a 47.037 miles de euros, que se
encuentran registrados en el largo plazo tanto al cierre del ejercicio 2025, de acuerdo con las expectativas
de cobro que se enmarcan en la estrategia global de recursos financieros del Grupo Gestidon Naviera al
que pertenecen tanto la Sociedad como la empresa del grupo compradora (véase nota 13).

Asimismo, sobre el citado saldo registrado en el largo plazo cabe indicar que al cierre del ejercicio 2024
los administradores de la Sociedad consideraron registrar el mismo en el balance adjunto por su valor
neto actual, que diferia por unimporte de 7.791 miles de euros, de su valor nominal, ascendiendo su valor
neto actual a 39.246 miles de euros. Esta actualizacion del valor nominal fue registrada con cargo al
epigrafe “Reservas - Otras reservas” del patrimonio neto del balance de dicho ejercicio, siguiendo con lo
establecido en la normativa contable vigente de aplicacién, y respondia a la expectativa de los
administradores de la Sociedad segun la cual la citada cuenta a cobrar no generaria intereses, quedando
por tanto pendiente a cierre del ejercicio 2024 el mencionado importe de 39.246 miles de euros. No
obstante, durante el presente ejercicio y tras la formalizacion de un acuerdo alcanzado entre ambas
sociedades del Grupo, mediante el cual se ha establecido el vencimiento en el largo plazoy el devengo de
un tipo de interés de mercado sobre la mencionada cuenta a cobrar, los administradores de la Sociedad
han procedido a retroceder el impacto del diferimiento entre el valor neto actual y valor nominal por el
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importe detallado anteriormente, con abono al epigrafe “Reservas - Otras reservas” del patrimonio neto
del balance adjunto, registrando al cierre del ejercicio 2025 la mencionada cuenta a cobrar por su valor
nominal. Derivado de dicha situacion durante el presente ejercicio la Sociedad ha registrado un ingreso
financiero por importe de 2.132 miles de euros en el epigrafe “Ingresos financieros — De valor negociable
y otros instrumentos financieros — en empresas del Grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase nota 13).

Por dltimo, se incluye un crédito por importe de 4.606 miles de euros concedido a una empresa del grupo
en ejercicios anteriores (importe de 6.106 miles de euros al cierre del gjercicio 2024).

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado dotaciones y reversiones de deterioros de
determinados créditos a largo y corto plazo, generandose un ingreso neto total de 4.191 miles de euros
(5.969 miles de euros en el ejercicio 2024), registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, de los cuales
un importe de 5.350 miles de euros corresponde a la reversion del deterioro del crédito que la Sociedad
mantiene con Canary Bridge Seaways, S.L., al dejar de existir dudas sobre su recuperabilidad (importe de
5.694 miles de euros correspondientes a la reversion del deterioro del crédito que la Sociedad mantenia
en Balearia Caribbean Ltd.) (véase nota 13).

Negocios conjuntos

Durante el presente ejercicioy con fecha 29 de mayo de 2025, la Sociedad ha constituido, conjuntamente
con la sociedad Aquabus Newco, S.L., un negocio comun denominado Balebus ESPJ. El objeto social de
dicho negocio comun es gestionar, explotar y desarrollar, exclusivamente, la actividad de los servicios
regulares maritimos de pasajeros sin vehiculo entre el puerto de Ibizay Formentera mediante 4 buques de
la serie Eco. La explotacion de dicho negocio abarcara todas las facetas que del mismo se puedan derivar,
pudiendo ampliarse previo acuerdo de las partes a cualquier licito comercio. La participacion de la
Sociedad en el negocio conjunto es del 90%.

La Sociedad sigue el procedimiento de incorporar los estados financieros de los negocios conjuntos
significativos en los que participa en sus cuentas anuales segun el método de integracién proporcional,
una vez realizadas las homogeneizaciones temporales y valorativas, asi como la eliminacion de los
activos, pasivos, ingresos y gastos reciprocos. Los saldos y transacciones integrados en el balance y
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad en el ejercicio 2025 no son significativos para las presentes
cuentas anuales (véase nota 13), teniendo registrado en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupoy
asociadas a corto plazo” del activo corriente del balance adjunto un importe de 5.008 miles de euros
correspondiente con el saldo neto resultante del efecto de integracion del mencionado negocio conjunto
(véase nota 13).

Deudores

La composicién del saldo del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Clientes por
ventas y prestaciones de servicios” del activo corriente del balance adjunto, es la siguiente:
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Miles de euros
2025 2024
Clientes, netos de provision 37.185 32.437
Bonificaciones pendientes de cobro 86.861 47.659
Total 124.046 80.096

El capitulo “Bonificaciones pendientes de cobro” mostrado en la tabla anterior recoge las liquidaciones
pendientes de cobro con el Govern Balear y con el Ministerio de Fomento, fundamentalmente, como
consecuencia de las compensaciones a percibir por la Sociedad relativas a los descuentos efectuados en
los pasajes de las lineas comerciales que opera la misma, de acuerdo con la regulacion en vigor aplicable.
Adicionalmente, cabe mencionar que entre el cierre del ejercicio 2025 y la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales la Sociedad ha procedido al cobro de un importe de 21.361 miles de euros
relacionados con los saldos bonificados detallados en la tabla anterior.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2025 el saldo del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
- Deudores varios” del activo corriente del balance adjunto, se corresponde, fundamentalmente, con
derechos de cobro por subvenciones de capital concedidas a la Sociedad, por importe de 4.780 miles de
euros (10.692 miles de euros al cierre del ejercicio 2024) (véanse notas 9y 14). Adicionalmente, el saldo
del ejercicio 2024 incluia un saldo pendiente de cobro correspondiente a la liquidacion de posiciones
futuras de un contrato de suministro de gas formalizado con un proveedor, por importe de 1.384 miles de
euros, no habiendo saldo por este concepto al cierre del ejercicio 2025.

Instrumentos financieros derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operacionesy flujos de efectivo futuros.

Coberturas de combustible

La Sociedad ha contratado determinados instrumentos financieros de cobertura para cubrir el precio de
compra de combustible, con vencimiento en el corto y largo plazo, segtin el siguiente detalle:
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Ejercicio 2025

Tn métricas Miles de euros
Activo / Variacion de
(Pasivo) valor razonable
Nominal Ineficacia Valorrazonable| imputadaa
pendiente a registrada en a patrimonio
Tipologia Nominaltotal | 31/10/2025 | Vencimiento resultados 31/10/2025 neto
Combustible (Fuel oil) (EUR) 56.250 - 31/12/2024 - - (697)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 18.000 - 31/12/2024 - - (286)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 49.900 - 31/12/2024 - - (229)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 12.800 12.800 | 31/12/2026 - (378) (268)
Combustible (Gasoil) (EUR) 24.200 24.200 | 31/12/2026 - (1.569) (814)
Combustible (Gasoil) (EUR) 24.200 3.900 | 31/12/2025 - (249) 650
Combustible (Fuel oil) (EUR) 12.800 2.100 31/12/2025 - (60) (98)
Combustible (Gasoil) (EUR) 18.900 4.800 31/12/2025 - 356 356
Combustible (Gasoil) (EUR) 11.000 11.000 | 31/12/2027 - 112 112
Combustible (Fuel oil) (EUR) 41.800 41.800 | 31/12/2026 - (1.359) (1.359)
Combustible (Gasoil) (EUR) 39.200 39.200 | 31/12/2027 - (196) (196)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 12.800 3.400 | 31/12/2025 - (13) (13)
Combustible (Gasoil) (EUR) 23.400 4.500 31/12/2025 - (9) 9)
Combustible (Gasoil) (EUR) 47.100 47.100 | 31/12/2026 - (588) (588)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 41.800 41.800 31/12/2027 - (772) (772)
Total 434.150 236.600 - (4.725) (4.211)
Ejercicio 2024
Tn métricas Miles de euros
Activo / Variacion de
(Pasivo) valor razonable
Nominal Ineficacia  |Valorrazonable| imputadaa
pendiente a registrada en a patrimonio
Tipologia Nominaltotal | 31/10/2024 | Vencimiento resultados 31/10/2024 neto

Combustible (Gasoil) (EUR) 75.000 - 31/12/2023 - - (347)
Combustible (Gasoil) (EUR) 31.934 - 31/12/2023 - - (31)
Combustible (Gasoil) (EUR) 22.300 - 31/12/2023 - - (972)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 19.375 - 31/12/2023 - - (614)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 56.250 13.050 31/12/2024 - 697 (3.554)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 18.000 4.500 31/12/2024 - 286 (614)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 49.900 6.400 31/12/2024 - 229 (7.519)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 12.800 12.800 | 31/12/2026 - (110) (110)
Combustible (Gasoil) (EUR) 24.200 24.200 | 31/12/2026 - (755) (755)
Combustible (Gasoil) (EUR) 24.200 24.200 | 31/12/2025 - (899) (899)
Combustible (Fuel oil) (EUR) 12.800 12.800 | 31/12/2025 - 38 38
Total 346.759 97.950 - (514) (15.377)

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 4-e de la presente memoria sobre
normas de valoracién para poder clasificar los instrumentos financieros detallados anteriormente como
cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura
resulta eficaz mediante los correspondientes test de eficacia requeridos por la normativa contable en

vigor.
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La cobertura de la elevada volatilidad de los precios del combustible observada en los ultimos ejercicios
ha surtido un efecto positivo para la Sociedad tanto en el ejercicio 2025 como 2024, taly como se puede
apreciar en los cuadros anteriores. En este sentido, en el epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 adjunta se ha registrado el efecto de las liquidaciones periddicas
de los citados instrumentos financieros derivados por un importe positivo de 1.011 miles de euros (10.849
miles de euros en el ejercicio 2024) (véase nota 14).

Coberturas de derechos de emision de CO2 (EU-ETS)
La Sociedad ha contratado durante los ejercicios 2025 y 2024 determinados instrumentos financieros de

cobertura para cubrir el precio de compra de derechos de emision de CO2 EU-ETS, con vencimiento en el
corto plazo, segun el siguiente detalle:

Ejercicio 2025
Derechos de emision Miles de euros
Activo / Variacién de
(Pasivo) valor razonable
Nominal Ineficacia Valorrazonable| imputadaa
pendiente a registrada en a patrimonio
Tipologia Nominal total | 31/10/2025 | Vencimiento resultados 31/10/2025 neto
EU-ETS 20.000 - 18/08/2025 - - (190)
EU-ETS 12.000 - 18/08/2025 - - 159
EU-ETS 15.000 - 18/08/2025 - - -
EU-ETS 10.000 - 01/08/2025 - - 14
Total 57.000 - - - (17)
Ejercicio 2024
Derechos de emisiéon Miles de euros
Activo / Variacién de
(Pasivo) valor razonable
Nominal Ineficacia Valorrazonable| imputadaa
pendiente a registrada en a patrimonio
Tipologia Nominal total | 31/10/2024 | Vencimiento resultados 31/10/2024 neto
EU-ETS 20.000 20.000 18/08/2025 - 190 190
EU-ETS 12.000 12.000 18/08/2025 - (159) (159)
EU-ETS 15.000 15.000 18/08/2025 - - -
EU-ETS 10.000 10.000 01/08/2025 - (14) (14)
Total 57.000 57.000 - 17 17

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 4-e de la presente memoria sobre
normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos financieros detallados anteriormente como
cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura
resulta eficaz mediante los correspondientes test de eficacia requeridos por la normativa contable en
vigor.

Coberturas de tipo de interés

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo de variacion del tipo de
interés, segun el siguiente detalle al 31 de octubre de 2025y 2024:
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Ejercicio 2025

Miles de euros

Variacion de
valor
Valor razonable
Saldo del Importe Ineficacia razonable al | imputadaa
préstamo al contratado registrada en | 31 de octubre | patrimonio
Elemento cubierto 31/10/2025 pendiente Vencimiento | resultados de 2025 neto
Préstamo Regina Baltica 2.634 2.634 20/02/2026 - 11 (167)
Préstamo Cecilia Payne 4.366 4.366 20/02/2026 - 15 (123)
Préstamo motores Napoles y Sicilia - - 20/02/2026 - 135 (502)
Préstamo motores 1655, 1661y 1662 2.274 2.274 20/02/2026 - 27 (303)
Préstamo Hedy Lamarr 18.233 18.233 20/02/2026 - 42 (468)
Préstamo Eleanor Roosevelt 50.650 50.650 20/12/2029 - 955
Préstamo Retrofit Hedy Lamarr 1.288 1.288 20/12/2029 - 59 (1.551)
Crédito 6 buques (i) 75.500 75.500 20/12/2029 - 847
Total 154.945 154.945 . 2.091 (3.114)
(i) Losbuques de referencia son el Marti | Soler, Ramon Llull, ECO Aire, ECO Aqua, ECO Luxy ECO Terra.
Ejercicio 2024
Miles de euros
Variacion de
valor
Valor razonable
Saldo del Importe Ineficacia razonableal | imputadaa
préstamo al contratado registrada en | 31 de octubre | patrimonio
Elemento cubierto 31/10/2024 pendiente Vencimiento resultados de 2024 neto
Préstamo Regina Baltica 3.688 3.688 | 20/02/2026 - 178 (187)
Préstamo Cecilia Payne 5.786 5.786 | 20/02/2026 - 138 (371)
Préstamo motores Napoles y Sicilia 2.804 2.804 20/02/2026 - 637 (1.036)
Préstamo motores 1655, 1661y 1662 6.670 6.670 20/02/2026 - 330 (582)
Préstamo Hedy Lamarr 24.310 24.310 20/02/2026 - 510 (924)
Préstamo Eleanor Roosevelt 53.750 53.750 20/12/2029 - 1.751
Préstamo Retrofit Hedy Lamarr 2.377 2.377 20/12/2029 - 109 (5.011)
Crédito 6 buques (i) 78.000 78.000 20/12/2029 - 1.552
Total 177.385 177.385 - 5.205 (8.111)

(i) Los buques de referencia son el Marti | Soler, Ramon Llull, ECO Aire, ECO Aqua, ECO Luxy ECO Terra.

La Sociedad ha cumplido con los requisitos detallados en la nota 4-e de la presente memoria sobre
normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos financieros que se detallan arriba como de
cobertura. En concreto, han sido designados formalmente como tales, y se ha verificado que la cobertura
resulta eficaz mediante los correspondientes test de eficacia requeridos por la normativa contable en

vigor.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad procedio a la amortizacion anticipada de un crédito de circulante al
cual estaban asociados instrumentos financieros derivados, siendo que, al haberse dispuesto de mayor
saldo en otro de los créditos asociados también a instrumentos financieros derivados, la Sociedad se

aseguro de que se mantuviesen las condiciones para su consideracion de cobertura.

D. Guillermo Utor Pérez
Consejero

-38-




El valor razonable estimado por los administradores de la Sociedad, indicado en los cuadros anteriores,
no'considera el riesgo de crédito propio, ya que se basa en la cancelacion del pasivo con la contraparte y
no en el precio que se pagaria por transferirlo a un tercero, al entender los administradores de la Sociedad
que su impacto no seria significativo para las presentes cuentas anuales.

Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la direccidn financiera del Grupo
Balearia, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez y a otros
riesgos de precio de mercado (combustible). A continuacidn, se indican los principales riesgos financieros
que impactan ala Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de reconocido prestigio. El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible, principalmente,
a sus deudas comerciales. Estas deudas comerciales se reflejan en el balance, netas de las
correspondientes provisiones para insolvencias, estimadas por los administradores de la Sociedad en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual. La
direccidn de la Sociedad sigue el criterio de provisionar aquellos saldos que a la fecha de cierre
presenten una antigiiedad superior a seis meses, asi como aquellos saldos mantenidos con clientes
que se hallen en situacion concursal o similar, independientemente de la antigiiedad de los saldos
mantenidos con los mismos. Asimismo, cabe sefialar que no existe una elevada concentracion del
crédito en un numero reducido de clientes, con excepcidn de las bonificaciones pendientes de cobro
de determinadas administraciones publicas indicadas anteriormente. Durante el ejercicio, no se ha
identificado un empeoramiento generalizado de la solvencia de los clientes de la Sociedad, si bien se
han producido determinados retrasos en el cobro de bonificaciones devengadas en el ejercicio anterior
para las cuales la administracién deudora ha solicitado determinada documentacion a la Sociedad.
Los administradores de la Sociedad no estiman que de dichas actuaciones se pudiera producir
regularizaciones significativas.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas
crediticias y de financiacién que se detallan en la nota 11 de la presente memoria.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de tipo de interés,
el cual podriatener un efecto relevante en los resultados financieros y en los flujos de caja. Por ello, la
Sociedad sigue la politica de que una parte de su deuda financiera se encuentre asegurada por
instrumentos financieros derivados de tipo de interés a tipos fijos.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste tiene un posible impacto en los resultados y en los flujos de
caja poco significativo al realizar la Sociedad la mayor parte de las compras y ventas en euros.

Respecto a otros riesgos de precio, la volatilidad del precio de adquisicion del combustible podria
tener efectos relevantes en los resultados de la Sociedad, por ejemplo, si un incremento de éste no
pudiera trasladarse al precio de venta aplicado al cliente final. En este contexto, la Sociedad sigue la

Qi
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politica de contratar instrumentos financieros derivados que cubren el precio de una parte de las
compras de combustible necesario para el desarrollo de su actividad.

Otros activos financieros a largo plazo

Es practica habitual del sector y de la Sociedad la adquisicidn de buques mediante estructuras Tax Lease
a través de agrupaciones de interés economico (AIE’s), que suponen en general que, a la fecha de
finalizacidn de la estructura Tax Lease, los pagos realizados por la Sociedad, no dedicados al flete del
buque durante la vigencia de la estructura, se conviertan en una ampliacion de capital de la entidad
propietaria legal del buque, produciéndose en simultaneidad de acto la adquisicion por ta Sociedad de la
totalidad de las participaciones de dicha entidad. En ese sentido, hasta que se produce la mencionada
entrega de las participaciones, los pagos realizados por la Sociedad en el contexto de estructuras Tax
Lease responden a dos conceptos i) flete del buque mientras esta vigente la estructura, ii) depdsito a
cuenta para la futura adquisicion de la entidad propietaria legal del buque.

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad suscribid los contratos de una estructura Tax Lease para la
adquisicion de un buque por un importe total de 170.000 miles de euros, financiando la operacién con
determinadas entidades financieras (véase nota 11). Para el registro de ese desembolso, los
administradores de la Sociedad estimaron el valor de los fletes pagados por anticipado a un importe de
27.852 miles de euros, de los cuales 8.500 miles de euros han sido traspasados a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2025 por la operacién del buque durante el citado ejercicio (7.322 miles de euros
en el ejercicio 2024), quedando registrados los fletes futuros pagados por anticipado a corto plazo, por
importe de 8.498 miles de euros en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del balance adjunto (8.500
miles de euros en el ejercicio 2024). Adicionalmente, durante el presente ejercicio y derivado del
cumplimiento de un hito contemplado en los contratos de la estructura Tax Lease mencionados
anteriormente, la Sociedad ha procedido al cobro de un importe de 19.800 miles de euros por parte de la
entidad financiera que actia como inversor en la citada estructura, registrando su contrapartida en el
epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Otros activos financieros a largo ptazo” del balance
adjunto conforme lo estipulado en dichos contratos. El resto del desembolso inicial, por importe de
126.588 miles de euros (142.148 miles de euros al cierre del ejercicio 2024), se corresponde con el saldo
deudor asociado a la estructura Tax Lease para la futura adquisicion de las participaciones de la entidad
propietaria legal del buque, unavezfinalice la estructura Tax Lease, incluyendo este importe el flete futuro
pagado por anticipado a largo plazo, por importe de 3.532 miles de euros (12.030 miles de euros al cierre
del ejercicio 2024 registrado en el epigrafe “Periodificaciones a largo plazo” del balance adjunto),
encontrandose registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo - Otros activos financieros
a largo plazo” del balance adjunto.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad mantenia un saldo por importe de 12.500 miles
de euros, el cual se correspondia con un depdsito asociado al proceso de construccién de nuevos buques
a realizar en proximos ejercicios. Durante el presente ejercicio el contrato de construccién asociado al
depdsito mencionado anteriormente ha sido subrogado a una empresa del grupo, Kanalion Marine
Company, Ltd. En consecuencia, el importe mencionado anteriormente ha sido traspasado al epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Créditos a empresas” del balance adjunto
y forma parte del crédito concedido en el presente ejercicio a dicha sociedad del grupo, mencionado
anteriormente en la presente nota.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de octubre de 2025y 2024 el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del
balance adjunto se corresponde, en su practica totalidad, con los saldos liquidos disponibles de las
cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en entidades financieras de reconocido prestigio,
devengando durante ambos ejercicios intereses de acuerdo con tipos de mercado.
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La Sociedad tiene contratadas varias cuentas en moneda extranjera, principalmente en dodlares
americanos, cuyo saldo al 31 de octubre de 2025 asciende a 12.665 miles de euros (12.858 miles de euros
al 31 de octubre de 2024).

tri ion
Capital social

Alcierre de los ejercicios 2025y 2024, el capital escriturado de la Sociedad est4 representado por 233.030
acciones de 60,10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Las
acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, el accionista Unico de la Sociedad es Gestion Naviera, S.L. (véase
nota 1).

Prima de emision

Conforme a lo estipulado en el articulo 298 de la Ley de Sociedades de Capital, se permite expresamente
lautilizacién del saldo de la cuenta “Prima de emisidn” para ampliar el capital y no se establece restriccion
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para estefin. Al 31 de octubre de 2025y 2024 lareserva legal se encuentra
totalmente constituida.

Reserva por fondo de comercio

Conforme a la disposicion final decimotercera de la nueva Ley de Auditoria, que modifica el Codigo de
Comercio, la reserva por fondo de comercio se encuentra disponible en el importe que supere el fondo de
comercio contabilizado en el activo del balance. Dado que al 31 de octubre de 2025 el importe del fondo
de comercioy lareserva por fondo de comercio ascienden a 141y 3.898 miles de euros, respectivamente
(282 y 3.898 miles de euros, respectivamente, al 31 de octubre de 2024), esta reserva continua siendo
parcialmente indisponible.

Dividendos
Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha procedido al reparto de dividendo alguno.

En este sentido, en los ultimos cinco ejercicios la Sociedad ha acordado la distribucion de los siguientes
dividendos (en miles de euros):

2025 2024 2023 2022 2021

Dividendos distribuidos - - 76.062 - 120.000

Adicionalmente, con relacion al dividendo distribuido en el ejercicio 2022 desglosado en la tabla anterior,
porimporte de 4.540 miles de euros, cabe mencionar que el mismo estaba pendiente de pago al cierre del

-
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ejercicio 2024, estando la cuenta a pagar registrada en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del balance (véase nota 13), siendo que durante el presente ejercicio,
concretamente con fecha de 19 de noviembre de 2024, el accionista unico de la Sociedad ha procedido a
su anulacion, registrandose el correspondiente impacto por importe de 4.540 miles de euros con abono
al epigrafe “Reservas — Otras reservas” del patrimonio neto del balance adjunto.

Limitaciones para la distribucion de dividendos

No existen limitaciones para la distribucion de dividendos, con la excepcion de la necesaria dotacion a la
reserva legaly a lareserva por fondo de comercio anteriormente mencionadas, y una reserva indisponible
de 60 miles de euros correspondiente a la tenencia por la Sociedad de acciones de su accionista tnico.
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Lainformacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad en los ejercicios 2025y 2024, las cuales

forman parte del patrimonio neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y
ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente:

Ejercicio 2025
Miles
de euros
Saldo inicial 20.839
Baja de derechos de subvencion (3.399)
Traspaso a resultados del ejercicio (1.203)
Saldo final 16.237
Ejercicio 2024
Miles
de euros
Saldo inicial 23.251
Baja de derechos de subvencion (1.515)
Traspaso a resultados del ejercicio (897)
Saldo final 20.839

El saldo de este epigrafe se corresponde, por un lado, con tres subvenciones concedidas en el gjercicio
2024 por el Ministerio de Transporte para la transformacion sostenible de la flota de la Sociedad, por un
importe total de 11.799 miles de euros, de los cuales se ha procedido a dar de baja un importe de 3.399
miles de euros (1.515 miles de euros al cierre del ejercicio 2024), al considerar la direccion de la Sociedad
que algunos de los hitos no se habia cumplido, asi como con dos subvenciones concedidas a la Sociedad
por la Comision Europea en ejercicios anteriores para el cambio de los motores de varios buques
operados por la Sociedad. Parte de las citadas subvenciones se encuentran pendientes de cobro al cierre
del ejercicio 2025 (misma situacion al cierre del ejercicio 2024) (véase nota 8).

Los administradores de la Sociedad consideran que las mismas han venido cumpliendo los requisitos
exigidos para mantener el derecho a dichas subvenciones.
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10. Provisiones a largo plazo

El movimiento habido en este epigrafe del balance adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2025
Miles de euros
Saldo Adiciones o | Aplicaciones Saldo
inicial dotaciones oretiros final
Otras provisiones 5.445 1.090 (1.466) 5.069
Total 5.445 1.090 (1.466) 5.069
Ejercicio 2024
Miles de euros
Saldo Adiciones o | Aplicaciones Saldo
inicial dotaciones oretiros final
Otras provisiones 4.171 3.503 (2.229) 5.445
Total 4.171 3.503 (2.229) 5.445

Las adiciones registradas por la Sociedad en el ejercicio 2025 se corresponden, principalmente, con
provisiones asociadas a la propia actividad, asi como a otros riesgos de los que se podrian derivar
determinadas sanciones (misma situacion en el ejercicio 2024).

Por su parte, los retiros registrados por la Sociedad en el ejercicio 2025 se corresponden con
determinadas contingencias que han sido resueltos durante el ejercicio, cuyo impacto neto, que asciende
a uningreso por importe de 1.327 miles de euros, ha sido registrado en el epigrafe “Otros resultados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (993 miles de euros de ingreso en el ejercicio 2024).

Asimismo, el resto de los retiros registrados por la Sociedad en el ejercicio 2024 se correspondieron con
la conclusién por parte de las actuaciones inspectoras correspondientes al impuesto sobre el valor
anadido del periodo comprendiendo entre 2010 y 2011, por importe total de 1.236 miles de euros,
habiendo supuesto un ingreso por el mismo importe en la cuenta de pérdidas y ganancias del citado
ejercicio, no habiendo habido bajas por este concepto en el gjercicio 2025.

Los importes recogidos al cierre del ejercicio responden a la mejor estimacién realizada por los
administradores de la Sociedad y por sus asesores legales de los recursos necesarios para cancelar las
citadas obligaciones, en caso de materializarse. Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa
legal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian derivarse pasivos adicionales que no
han sido registrados debido a que no es probable su materializacién, adicionalmente a que no es posible
su cuantificacion objetiva.

11. Pasi fi .
Deudas con entidades de crédito

La composicion del saldo del capitl.ilo “Deudas con entidades de crédito” del pasivo del balance al 31 de
octubre de 2025y 2024 adjunto, es la siguiente:
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